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Do su gidn cach toan bd, thj trwérng trAm 1ang trong thang 9. Ngoai trir trai phiéu ky han 20 va 30 ndm kém
thanh khoan, loi suét ting 10-15 diém co ban (dcb) trong ddi véi trai phiéu ky han 1-5 ndm va 6-9 dcb cho
ky han 7-15 nam. Mrc 13i suét trung binh TPCP ky han 1, 5, 10 va 15 ndm hién 1a 0,46%, 0,93%, 2,12% va
2,39%. Lai suét lien ngan hang 1 thang & mic 1,20% da ting nhe trong thang 9. V&i hau hét linh vuc san
xuét va kinh doanh d&u chirng lai do déng clra, chi sé gia tiéu diing trong thang giam 0,6% va so véi ciing
ky n&m ngoai & mirc 2,06% trong thang 9. Béi v&i cac nwéc trong khu vue, loi sudt TPCP ky han 5 nam
(%) lam phat (%) dbi v&i Malaysia 1a 2,95 /2,0, Thai Lan 1,15/1,68, Indonesia 5,11/1,6, Han Quéc 2,09/
2,5, An Do 5,71/5,3, Philippine 3,38/4,8 va My 0,998/5,3. So v&i 1 ndm trwéc, loi sudt TPCP 5 ndm & Thai
Lan, Malaysia, Philippines, An Do va My da tang 1an lwot 13 25, 83, 77, 50 va 64 dcb. Mat khac, loi suét
TPCP 5 nam cla Viét Nam da gidam khoang 25 dcb trong 1 ndm. Do d6, loi suat 5 ndm cua Viét Nam [a
d&c biét thap va rat cé thé xay ra bong béng trong cac ky han ngén hon. Do chinh pht chi phat hanh TPCP
ky han 5 n&m tr& 1&n, nén chi 13% tdng sé vén TPCP dang lwu hanh 1a 3 nam tr& xudng, va diéu nay da
tao ra chénh l&ch cung/cau rat Ién. Do d6, cé thé méat thém thoi gian trwde khi 1ai sudt & cac ky han ngén
hon téng ngay ca khi ai suét lién ngan hang tang. V&i xu hwéng lam phat dw kién trong twong lai, nguwdi ta
c6 thé Iap luan réng cac TPCP ky han 20 va 30 ndm c6 loi suét tt méc du tinh thanh khodn kém va cé ri
ro ti bién dong ty gla Dong Viét Nam hién dang & trang thai tét va nhiéu kha nang sé tiép tuc nhan duoc
s hd tro tlr cac ngudn vén ben ngoai. Kho bac Nha nuéc gitk mot lwong 16n tién mat thang dw véi cac
ngan hang va do dé trong ngan han khé cé ap lwc déi véi Kho bac Nha nwéc dé& phat hanh TPCP. Tuy
nhién, cé nhitng dau hiéu cho thdy sw mét mai cda thi trwdng, dac biét 13 khi 13i suat toan cdu dang ting
I&n. Khi thi trwéng cb gang day cao lai suat, Kho bac Nha nwéc da chon cach dé phién dau thiu that bai.
Didu d6 cho thay thj trwdng TPCP 1a mdt cudc choi véi mot bén 1 cac ngan hang va moét bén 14 Kho bac
Nha nwéc/Bd Tai chinh. Trén thj trwéng trai phiéu doanh nghiép, B Tai chinh bay té lo ngai vé& lwong 16n
phat hanh trong Iinh v bat dong san dwdi dang phat hanh riéng 18. V& Iy thuyét, chi cac nha dau tw
chuyén nghiép mé&i cé thé& mua céc vi tri riéng. Nhwng cé nhitng ké hé trong cac quy dinh, va céng ching
ban 1& van tiép tuc mua trai phiéu khong niém yét.

Trong thang 9, Kho bac Nha nwéc da td chirc 20 phién dau thiu TPCP véi tdng gia tri goi thau la 48.000
ty ddng, tdng gia tri dw thau 1a 91.414 ty ddng va phat hanh 38.458 ty ddng, twong (rng ty |é tring thau la
80,1% (thang 8 la 76,7%). Tinh dén hét thang 9, VST da hoan thanh 85,6% ké hoach phat hanh so cip
quy 3 va 69,8% ké& hoach ca nam. Trai phiéu c6 ky han 15 va 10 nam c6 tinh thanh khoan cao nhat. Gia
tri giao dich trén thj trwong thir cip ting dang ké so vé&i thang 8 (gia tri giao dich outright [a 175.232 ty
ddng trong thang 9, trc 1a ting 32% so v&i thang trudre va gia tri repo tang 38% so véi thang truéc). Gia
tri giao dich outright binh quan hang ngay la 8762 ty déng (+45% so v&i thang trwéc). Loi suat trén thi
trwdng thtr cip trong thang 9 cao hon so véi thang 8 ddi véi tat ca cac ky han trai phiéu. Loi suét vao
cudi thang 9 nam 2021 thap hon tir 52 dén 79 diém co ban so véi mirc twong (rng cla thang 9 nam
2020 dbi véi trai phiéu co ky han tir 5 dén 30 ndm.

PHAT HANH TRAI PHIEU CHINH PHU THANG 9 VA LUY KE 9 THANG NAM 2021

Téng gia trj da
Gia tri phat phat hanh K& hoach Liiy k& phat % hoan thanh K& hoach

hanh thang9 quy 3 2021 phat hanh  hanh 9 thdng k& hoach Quy 2021 % hoan thanh
2021 (Ty DPéng) quy 32021 2021 (Ty Pong) 32021 (TyPong) k& hoach 2021
5Nam 1616 6079 10000 19848 60.8% 20,000 99.2%
7 Nam 1000 2700 8000 5231 33.8% 15,000 34.9%
10 Nam 12180 34292 40000 109434 85.7% 120,000 91.2%
15 Nam 15624 40996 50000 79649 82.0% 135,000 59.0%
20 Nam 5425 7065 5000 10505 141.3% 30,000 35.0%
30 Nam 2613 11613 7000 19571 165.9% 30,000 65.2%
38458 102745 120000 244238 85.6% 350,000 69.8%
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Thi trwong Trai phiéu
Doanh ngiép‘théng 9
va 9 thang dau nam

Trong thang 9 c6 42 dot phat hanh TPDN (tat c& cac dot phat hanh riéng 1&) voi so tién phat
hanh 1a 29,743 ty déng. Liy ké 9 thang ndm 2021, tdng sb 596 trai phiéu phat hanh riéng le
ctia doanh nghiép trong nwéc da dwoc phat hanh véi tdng gia tri 329.767 nghin ty déng. Chi

c6 14 trai phiéu dwoc phat hanh cong khai (11.584 ty déng). Trong thang 9, trai phiéu dwoc
phat hanh chi yéu & cac ky han 3 va 5 nam, trai phiéu ky han 8 nam ciing c6 sb lwong Ién
trong thang 9 do cac dot phat hanh cla cac ngan hang. Céac linh vc ngan hang va bat dong
san |a nhitng té chirc phat hanh I&n trong thang 9 (giébng v&i cac thang trwdc ndm 2021) va
cac ngan hang da phat hanh 47% (trong thang 8 la 41,6%) téng gia tri phat hanh trong thang.
Loi suét trai phiéu doanh nghiép hau nhw khéng thay déi trong thang 9 so véi thang 8.
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Tai liéu nay do Dragon Capital Viét Nam (“Dragon Capital”) chuan bi.

Tai liéu nay khéng phai la loi dé nghi hay o1 moi dang ky mua chirng khoan, va tai liéu nay cling nhw bt ky diéu gi co trong tai liéu nay sé
khong phai 1a co s& cua bat ky hop dong cam két nao. Thong tin trong tai liéu nay chi danh cho muc dich théng tin va cé thé’du’(,yc cap nhat, stra
ddi va stra ddi, va khéng cé tuyén bb hodc bao dam (ré rang hay ngu y), va khoéng cé trach nhiém phap ly nao dwoc chap nhan béi Dragon

Capital hodc bét ky ca nhan nao khac, lién quan dén tai lieu nay.

Bét ky khoan dau tw nao ciing phai dwoc thuwc hién trén co sé cac tai liéu chao ban co lién quan. Hiéu qua dau tw trong qua khir khoéng nhét thiét
phai la chi dan cho twong lai. N&én nghién clru than trong tai liéu nay. Néu ban con nghi ngé vé bat ky théng tin ndo trong tai liéu nay, ban nén xin

y kién chuyén gia déc lap.

Thong tin trong tai liéu nay dwoc bado mat nghiém ngat va chi 'nhém muc dich str dung cho cé nhan hoac t& chirc ma Dragon Capital cung cap
bao cao. Khéng mot phan nao clia bdo cao nay cé thé dworc tiét 16 cho bat ky ngwoi nao khac, phan phdi va/hoac sao chép ma khoéng cé sy cho

phép trwéc bang van ban cia Dragon Capital.




