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Thi trwong TPCP trong thang 4 kha trdm lang. V&i mire I4i sut lién ngan hang ky han 1 thang
tang tr 0,55% Ién 1,064% va 1,297% vao cudi thang 4 va dau thang 5, kha nang giam |4i suét la
rat han ché. Cac yéu td co ban vé kinh té bao gdm can can thwong mai va lam phat tiép tuc 6n
dinh nhwng thi trwéng lién ngan hang dwoc quyét dinh chi yéu béi thanh khoan ciia cac ngan
hang va it chiu tac dong bdi chinh sach lai suat. Tang trwdng tién glvi tiét kiém thap hon tang
trwdng tin dung trong khi SBV ap dung viéc mua USD ky han, khdng mua trén thj trwdng giao
ngay dan t&i khi hop ddng mua USD ky han dao han, thanh khodn méi sé& dwoc bom vao linh
vire ngan hang. Loi suadt TPCP ky han 2, 5, 15 va 20 nam vao ngay 6 thang 5 lan lwot [a 0,6%,
1,191%, 2,667% va 3,1% va khong thay d6i nhiéu so véi cudi thang 3. Trong cac cudc déu thiu
trai phiéu chinh pha, loi sudt TPCP ky han 10 ndm va 15 ndm da tang 7 va 8 diém co ban lén
murc 2,37% va 2,58% nhwng van thap hon mét chit so véi lai sut trung binh trén thi truong thiv
cép. Kho bac Nha nuwéc, dé tranh bién dong loi suat qua mirc, da chon cach dé 1ai suét tang dan,
t tlr thu hep khodng cach dbi véi thi trwong thir cip. Kho bac Nha nwéc dueng nhu khoéng qué
lo 1dng vé viéc phat hanh trai phiéu va cac dong thai In dot ngdt kho cé thé xay ra. Vi mie lam
phat gan day nhat & murc 2,7%, 1ai suat TPCP diéu chinh theo lam phat sé &m t&i cho céc ky han
ngan hon so v&i ky han 15 nam. Tuy nhién, lam phéat co ban chi & m&c 0,95% nén rdi ro lam
phét tang cao déi véi nén kinh té hién nay la kha thdp. Trong twong lai, dé ty gia c6 mot budc
chuyén dang ké, can phai c6 mét sy kién lam thay ddi thi trwéng. Diéu nay co thé 13; (i) sy trbi
day trong tam ly ngai rii ro va dan t&i ban thao thi trwéng méi ndi. Trai phiéu chinh phi rat nhay
cdm véi ap luc tién té va dan téi khodng céach gitra thi trwong so cap va thir cap ngay cang rong;
(ii) lwgng phat hanh TPCP tang dang ké. Trong ngan han, diéu nay khé c6 thé thanh hién thyc do
Kho bac Nha nuéc dang guri nhleu tién mat véi NHNN va cac ngan hang thwong mai; (iii) ty gia
toan cau tiép tuc tdng. Mac du vé co ban la khong twong quan Vi ty gi4 toan cau, th| trwong Viét
Nam c6 tam Iy st dung chiing dé tao ra sy bién dong. Hau hét cac hanh dong, néu cé, sé chi
yéu tac dong tdi cac ky han tir 15 ndm tré lén.

Nhu cau mua TPCP trd lai trong thang 4, tong gia tri TPCP da phat hanh la 26302 ty dong (bang
67% téng lwgng TPCP phat hanh trong quy 1 va 83,5% lwgng 90| thau trong thang) Ngudn cau
tap trung vao cac ky han ngan (7-15 nam) va 10 nam la ky han hap dan nhat. Cubi thang 4, VST
m&i thwe hién dwoc 18,7% tong ké hoach ca ndm 2021 va hoan thanh 26,3% ké hoach quy 2.
Thanh khoan thj trwdng thé clp duy tri & méc cao véi gia tri giao dich trwe tiép hang ngay dat
11660 ty déng. Loi suat & cac ky han thi cap bién dong theo cac hwdng khac nhau dbi véi cac
ky han ngan (tr 5 nam tr& xuéng) (tdng + 1 diém co ban (bp) dén + 7bp gitra dau thang va cudi
thang) trong khi cac ky han dai hon (7 nam tré 1én) giam (-1bp dén -7bp ).
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5 Nam 4350 10000 3169 7519 31.7% 20000 37.6%
7 Nam 1781 4,000 (0] 1781 0.0% 15000 11.9%
10 Nam 14900 35,000 14150 29050 40.4% 120000 24.2%
15 Nam 12581 35,000 7823 20404 22.4% 135000 15.1%
20 Nam 2140 8,000 350 2490 4.4% 30000 8.3%
30 Nam 3453 8,000 810 4263 10.1% 30000 14.2%
39205 100,000 26302 65507 26.3% 350000 18.7%
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KHUYEN CAO
Tai liéu nay do Dragon Capital Viét Nam (“Dragon Capital”) chuén bi.

Tai liéu nay khong phai 1a |6 dé nghi hay I&i mei dadng ky mua chirng khoan, va tai
liéu ndy cling nhw bét ky diéu gi cé trong tai liéu nay sé khong phai la co s& cla bét
ky hop déng cam két nao. Théng tin trong tai liéu nay chi danh cho muc dich théng
tin va co thé dwoc cap nhat, stra déi va stra déi, va khéng co tuyén bd hodc bao
dam (ré rang hay ngu y), va khdng cé trach nhiém phap Iy nao dwoc chap nhan bdi
Dragon Capital hodc bat ky c4 nhan nao khac, lién quan dén tai liéu nay.

B4t ky khodn dau tw nao cling phai dwoc thue hién trén co s& cac tai liéu chao ban
c6 lién quan. Hiéu qua dau tw trong quéa kh& khéng nhét thiét phai 1a chi dan cho
twong lai. Nén nghién clru than trong tai liéu nay. Néu ban con nghi ng& vé bat ky
thdng tin nao trong tai liéu nay, ban nén xin y kién chuyén gia déc l1ap.

Thong tin trong tai liéu nay dwoc bdo mat nghiém ngét va chi nham muc dich st
dung cho c& nhan hoac t6 chirc ma Dragon Capital cung cap bao céo. Khéng mét
phan nao cta b&o céo nay co thé dwoc tiét 16 cho bat ky ngwdi nao khac, phan
phdi va/hodc sao chép ma khong c6 sy cho phép trwdc bang van ban cia Dragon
Capital.




