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THI TRWONG TRAI PHIEU - THANG 4 2021

Trong mot moi trwéng ma 14l sudt dy kién sé tang 1én nhung cac ngan hang ciing budc phai mua
TPCP, c&c ngan hang chon tréai phiéu thoi han ngén, mac du ching hoan toan khéng phi hop véi cac
nguyén téc co ban. Thoi gian két thic ngén hon clia dwdng cong kéo dai dén 5 nam gidm khoéng 3-5
diém phan trdm vé&i ky han 1 ndm va 5 ndm & murc 0,26% va 1,13%, trong khi cac ky han 10, 15, 20 va
30 ndm ting 5, 5, 11 va 16 diém phan tram lén 2,47, 2,67, 3,14 va 3,33%. Ty gia thj trwéng tién té
gidm tr 0,8% xubng 0,55% do cAc ngan hang tiép tuc thanh khodn méc du ting trwdng tién guvi tiét
kiém cham lai do ngwei dan phan bd tién ciia ho vao céc loai tai san khac. Méc du ty gia bién dong tiy
mirc VND23.018 mic VND 23.075/USD, vé& co ban déng VND van én dinh. Diéu tha vj la thj trweng
chg den giao dich cao hon 300-400 ddng/USD. Céac cudc dau gia TPCP dién ra cham chap méc du
khéi lwgng muc tiéu nhé, khodng 29,75 nghin ty ddng, chi cé 12,194 nghin ty déng dwoc ban. Cac ky
han 5 va 7 nam thuwdng khéng dwoc wa chudng nhét véi ty 1& phat hanh thanh cong khoang 64,2%,
trong khi cac ky han 20 va 30 ndm VGB chi ban dwoc 3,1%. Khodng céach giira thi treéng thir cap va
so cAp rat rong, vi du TPCP ky han 15 ndm giao dich & murc 2,6-2,65%, ty 1& d4u gia dwoc chdp nhan
la 2,50%. Nhw vay, day la sy déi dau gitra ngan hang va Kho bac Nha nwéc (KBNN)/Bo Tai chinh. C6
thé& xay ra trwdng hop KBNN s&n sang chap nhan murc I4i suat cao hon nhung chi tiy tiv va dan dan.
Céc ky han ngén nhét rat khé xac dinh. Hién tai, khoang 14% téng dw ng clia TPCP [a 1 ndm hodc it
hon, v&i ky han con lai it hon 7 ndm, ty & nay 1a 2-6%. R6 rang sé c6 sw méat can dbi gitva cung va
cau. Va néu thdi han ngdn hon thap mot cach gia tao, thi hidu rng do déc cling sé& che day cac thoi
han dai hon. Dé thdy mét sy thay ddi dang ké trong loi suét, ching ta can thdy mét yéu t6 thay déi
cudc choi. Diéu do co thé la tang manh phat hanh TPCP, lam phat cao hon hoan toan hoac ap Iwc
ngoai héi, vi du nhw ban thao déng tién cac nwéc méi ndi.

Téng quan thj trwong

Cudi quy 1/2021, VST da phat hanh 39,2 nghin ty ddng gia tri TPCP, bang 39,2% ké hoach quy 1/2021 va
11,2% ké hoach ca nam 2021. Sé tién phat hanh vao thang 3 thAp hon dang ké& so véi sb tién thang 1.
Trén thj trwdng thir cAp, gia tri giao dich binh quan méi ngay trong thang 3/2021 |& 10.413 ty ddng, -9,7%
S0 v6i thang trwdc. Tai thoi diém cudi quy 1/2021, gia tri TPCP niém yét trén HNX [a 1,34 nghin ty déng,
giam nhe (-0,7%) so v&i gia tri tai thdi diém 31/12/2020. Gia tri giao dich binh quan mdi ngay giao dich
trong Quy 1 1a 12,3 nghin ty ddng, tdng 20,2% so vé&i mikc trung binh ndm 2020, trong dé giao dich repo
chiém 33,6%. Gia tri giao dich clia nha dau tw nwéc ngoai la 3,04% tdng gia tri giao dich trong quy.

Cap nhat TPCP

Téng giéa tri trai phiéu doanh nghiép (TPDN) phéat hanh thang 3/2021 la 8035 ty dong, trong do
64% la phat hanh riéng 1& va 36% thong qua phat hanh ra cong chdng. Trong quy 1/2021, gan
25,1 nghin ty déng gia tri TPDN d& dwoc phat hanh, linh vic bat dong san phat hanh 15558 ty
dong, chiém 62% tdng lwong phat hanh. Khodng 40% trai phiéu phat hanh trong quy 1/2021
khong c6 tai san dam béo. VinGroup va Massan la nhitng cong ty phat hanh Ién nhét trong quy.

Cap nhat TPDN

PHAT HANH TPCP QUY 1 VA THANG 3 2021 — KE HOACH PHAT HANH QUY 2 2021

Téng phat % hoan thanh
Ké hoach Ké&hoach Quy Phathanh PhathanhT2 PhathanhT3  hanhQuy1l ké&hoach Quy K& hoach % hoan
2021 12021 T1 2021 2021 2021 2021 12021 phat hanh thanh ké
Ky han (Ty Déng) (Ty Béng) (Ty Béng) (Ty Péng) (Ty Béng) (Ty Béng) (Ty Déng) quy 2 2021 hoach 2021
5Y 20000 5000 1300 500 2550 4350 1 10000 21.8%
7Y 15000 5000 0 1781 1781 35.6% 4,000 11.9%
10Y 120000 35000 8850 1500 4550 14900 42.6% 35,000 12.4%
15Y 135000 35000 8281 1300 3000 12581 35.9% 35,000 9.3%
20Y 30000 10000 2000 80 60 2140 21.4% 8,000 7.1%
30Y 30000 10000 3065 135 253 3453 34.5% 8,000 11.5%
350000 100000 23496 3515 12194 39205 39.2% 100,000 11.2%

TY TRONG PHAT HANH TPDN THANG 3 2021

= BDS
Chirng khoan
Dich vu ca nhan
Nguyén vt liéu
= Hang hda tiéu dung
= Tai chinh

Nang lwong

PUONG CONG LAI SUAT TPCP - TO'I THANG 3 2021
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KHUYEN CAO
Tai liéu nay do Dragon Capital Viét Nam (“Dragon Capital”) chuén bi.

Tai liéu nay khong phai 1a |6 dé nghi hay I&i mei dadng ky mua chirng khoan, va tai
liéu ndy cling nhw bét ky diéu gi cé trong tai liéu nay sé khong phai la co s& cla bét
ky hop déng cam két nao. Théng tin trong tai liéu nay chi danh cho muc dich théng
tin va co thé dwoc cap nhat, stra déi va stra déi, va khéng co tuyén bd hodc bao
dam (ré rang hay ngu y), va khdng cé trach nhiém phap Iy nao dwoc chap nhan bdi
Dragon Capital hodc bat ky c4 nhan nao khac, lién quan dén tai liéu nay.

B4t ky khodn dau tw nao cling phai dwoc thue hién trén co s& cac tai liéu chao ban
c6 lién quan. Hiéu qua dau tw trong quéa kh& khéng nhét thiét phai 1a chi dan cho
twong lai. Nén nghién clru than trong tai liéu nay. Néu ban con nghi ng& vé bat ky
thdng tin nao trong tai liéu nay, ban nén xin y kién chuyén gia déc l1ap.

Thong tin trong tai liéu nay dwoc bdo mat nghiém ngét va chi nham muc dich st
dung cho c& nhan hoac t6 chirc ma Dragon Capital cung cap bao céo. Khéng mét
phan nao cta b&o céo nay co thé dwoc tiét 16 cho bat ky ngwdi nao khac, phan
phdi va/hodc sao chép ma khong c6 sy cho phép trwdc bang van ban cia Dragon
Capital.




