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THI TRUONG TRAI PHIEU — THANG 2 NAM 2021

Téng quan Thi trwong  Khi can Tét, thanh khodn trong khu viec ngan hang bj thét chét, cudi thang 1, Iai suat lién ngan
hang ky han 1 thang tang ttr 0,30% Ién 0,65%/nam. Sw thiéu hut tiép tuc va dén ngay 5 thang 2, lai
suat nay da tang lén 2,4%. NHNN da can thiép bang cach cung cap thanh khoan cho céc ngéan
hang thdng qua hoat dong thi tre'ng mé (OMO). Dong vén ngoai té tlep tuc tich cwc va véi xuét
khau manh, can can thwong mai thang dw 1,3 ty USD. Mé&c du chi sé strc manh ddng USD tang
0,7%, tién déng da tang 0,4% tlr 23.105 déng I&én 23.005 déng mot dé la. V&i thanh khodn that
chét va loi suat TPCP ky han ngén & murc thap ky luc, |4i suat dat thau trai phiéu chinh pha ky han
1, 2 va 3 nam lan lwot tadng 5 diém co ban (dcb), 15dcb va 20dcb lén 0,35%, 0,56% va 0,85%.
Nhwng céc loi sudt TPCP ky han dai hon bao gém 10 va 15 nam gidm khoang 20dcb xudng
2,34% va 2,55%. Cac cudc dau thau trong sudt thang 1 dién ra manh mé véi cac trai phiéu phd
bién 10 va 15 nam co ty lé d&t thau Ién téi 500%. RS rang la c6 bong bong gia TPCP, nhung khi
nao né sé v ra hodc dung hon la sé xi hoi?. Mac du mire téang trwédng dw ng clia TPCP trong 5
nam qua la yéu, bang can déi ké toan cla cac ngan hang da ting trwdng manh mé va nhu cau
nam gil trai phiéu chinh phl ca cac ngan hang ciing tdng manh. Mién la tinh trang nay con kéo
dai, nhu cau sé van & mirc cao va ty gil loi suat trai phiéu & mirc thap, nhing dong thoi cting chi
ra viéc lgi suat dang k|em tra cac day co ban. Mot nguyén nhan c6 thé gay bién déng manh c6 thé
la mét ct sbé¢c vé ngudn cung nhwng trong ngan han, V|ec nay dwdng nhw chwa xay ra. Trong
phién d4u thau dau tién trong thang 2, khi cac thj treong cb gang téng |i suat, Kho bac Nha nuéc
da chon khéng phat hanh va chi 80 ty trong téng sb 6000 ty gia tri goi thdu duwgc ban. D6 cé thé 1a
mot tin hiéu sai nhwng tuy nhién cho thay thi trudng TPCP 1a mét tro choi véi mét bén la cac ngan
hang va mét bén 1a Kho bac Nha nwéc / Bé Tai chinh. Thi trwéong TPDN dau nadm kha trdm lang
do nhiéu céng ty dang chd hoan thanh bao céo tai chinh kiém toan va Dai hoi cbé déng truwdc khi
phat hanh. Tuy nhién, van c6 moét sb cong ty c6 y dinh phéat hanh trai phiéu sau Tét.

Thi trwong So cap Kho bac Nha nwéc cong (VST) bd ké hoach phat hanh TPCP trong quy 1/2021 1& 100 nghin ty

TPCP thang 1 - 2021 ddng (k& hoach quy 1/2020 |a 60 ty ddng) va trong thang 1 da phat hanh thanh céng 23,5 nghin ty
ddng trong téng sé 26 nghin ty ddng goi vén. Téng lwong TPCP dao han trong quy 1/2021 1a 58,3
nghin ty déng va quy 2 la 75,6 nghin ty déng c6 thé gitp giai thich ly do tai sao VST ting 60% gia
tri phat hanh ké& hoach trong quy 1/2021 so v&i quy 1/2020 dé dap &ng sb lwong 16n TPCP déo
han trong nra d&u ndm 2021.

Phat hanh Trai phiéu Tong gia tri phat hanh so' cép cia CB nam 2020 Ia 429,5 nghin ty dong (+28,3% so véi 2019),
Doanh nghiép Nam nang tong gia tri TPDN dang Iwu hanh Ién mrc 950 nghin ty dong (bang 15,2% GDP 2020 va
2020 ’ 12,1% dw ng hé thong ngan hang). Ky han trung binh cda TPDN phéat hanh nam 2020 Ié} 4,3 nam
va lgi suat trung binh 1a 9,9%. Cac cdng ty bat dong san va ngan hang phat hanh 68% tong gié tri
phat hanh (2019: 61%). Linh vic nang lwgng ding thir 3 trong danh sach, phat hanh 8%. Céac
nha dau tw c4 nhan tang ty 1& ndm gitr trai phiéu phat hanh méi tv 7,4% nam 2019 lén 13% nam
2020. TPDN phat hanh chi yéu theo phwong thire phat hanh riéng 1é trong khi phat hanh ra céng
ching chi chiém 6,5% téng sé.
PHAT HANH SO’ CAP TRAI PHIEU CHINH PHU - THANG 1 NAM 2021

S& Ian goi Gia tri goi Giatrididng Giatritringthdu KhoanglLSdiu  Khodng LS tring

Stt Ky han thau thau (Ty VND) ky (Ty VND) (Ty VND) thau (%/nam) thau (%/nam)
1 5Nam 1 1500 4250 1300 0,95-1,3 1,07 - 1,07
2 10 Nam 3 10250 34061 8850 2,1-3,3 2,15-2,25
3 15 Nam 3 8750 26620 8281 2,3-2,72 2,38-2,48
4 20 Nam 2 2000 4900 2000 2,8-3,1 2,89 - 2,89
5 30 Nam 3 3500 8086 3065 2,96-3,4 3-3,1

26000 77917 23496
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BAN TIN THANG DRAGON CAPITAL %

KHUYEN CAO

Tai liéu nay do Dragon Capital Viét Nam (“Dragon Capital”) chuén bi.

Tai liéu nay khéng phai 1a & d& nghi hay 1o méi déng ky mua chirng khodn, va tai liéu nay ciing nhw bat ky diéu gi co
trong tai liéu nay sé khong phai la co s& ctia bat ky hop déng cam két nao. Théng tin trong tai liéu nay chi danh cho
muc dich thdng tin va cé thé dwoc cap nhat, stra ddi va stra doi, va khéng cé tuyén bd hodc bdo dadm (rd rang hay ngu
y), va khong c6 trach nhiém phép Iy nao dwoc chip nhan béi Dragon Capital hodc bat ky ca nhan nao khéc, lién quan
dén tai liéu nay.

Bét ky khoan dau tw nao ciing phai dwoc thuc hién trén co s& cac tai liéu chao ban c6 lién quan. Hiéu qua dau tw trong
qua khir khdng nhét thiét phai 1a chi dan cho twong lai. Nén nghién ctu than trong tai liéu nay. Néu ban con nghi ng®
vé bat ky thong tin nao trong tai liéu nay, ban nén xin y kién chuyén gia doc lap.

Théng tin trong tai liéu nay dwoc bdo mat nghiém ngat va chi nham muc dich si dung cho ca nhan ho&c té chirc ma
Dragon Capital cung cip bao cédo. Khéng mét phan nao clia bao céo nay cé thé dwoc tiét 16 cho bat ky ngudi nao khac,
phan phéi va/ho&c sao chép ma khéng cé sw cho phép trwdc bang van ban ciia Dragon Capital.




