QVFM KINH TE Vi MO

THANG 7/2016
VIETFUND MANAGEMENT

CHINH PHU GII MUC TIEU TANG TRUGONG GDP 2016

Sé ligu cong bb vé tang trwdng GDP 6 thang dau nam 2016 (5,52% so véi cling ky ndm trwdc ) khong
lac quan va thap hon so v&i hai ndm lién k&, tuy nhién Chinh pht d& quyét dinh khong didu chinh muc
tiéu tang trwdng GDP cho ca nam 2016 (6,7%). B K& hoach Dau tw da dwa ra 3 kich ban ting
trwdng cho 6 thang dau ndm cho thay viéc dat dwoc ké hoach ting trwéng GDP ca nam & murc 6,7%
s& can co sy tang trudng & mirc 7,57% trong 6 thang cudi ndm. Mirc tang trwdng nay khé cé thé dat
dwoc trong tinh hudng hién tai khi mic ting trwdng GDP cac quy tr ndm 2011 tdi nay ndm trong
khoang 4,1% t&i 6,78%. Trong phwong an co ban, téc do tang trwéng GDP 6 thang cudi nam can dat
mic 7,23% va ting trwdng ca ndm dat 6,5%. Viéc khong thay ddi muc tiéu tang trwéng da thé hién
ré quyét tam ctia Chinh ph trong viéc sé déi méi manh mé dé mang lai dong lwc tang trwdng moi
cho nén kinh t&. Cac nb luc cé thé nhan thay rd rét bén canh viéc thay ddi hé théng luat phap 1a viéc
6n dinh kinh té vi mé va gidm lai suat cho vay. Trong giai doan 6 thang dau nam 2016, Ngan hang
Nha nwéc (SBV) da théong qua viéc mua ngoai té tang dw trir da dwa vao thj trudng lweng tién déng
twong dwong 8 ty USD va tao thanh khoan déi dao cho hé théng ngan hang, tir dé &n dinh 14i suét
huy déng. Trong 6 thang cudi ndm, cac dau hiéu dang cho thdy SBV sé tiép tuc chinh sach da thuc
hién va chinh sach clia SBV dang dwoc hd tro bdi can can thanh toan tdng thé dwong trong dé cé
cac yéu té dau tw nuwéc ngoai, can can thwong mai va kidu héi.

DAU TU TRUC TIEP NUGO'C NGOAI TANG TRUONG MANH ME

Ngudn cung ngoai t& manh mé nhat cho hoat déng ting dw trir ngoai héi ctia SBV la hoat dong giai
ngan dau tuw truc tiép nwéc ngoai. Trong 7 thang ndm 2016, tdng gia tri gidi ngan cho cac dy an FDI
dat 8,6 ty USD ting 15,5% so véi cung ky nam 2015. Téng gia tri cac dw an FDI dang ky trong 7
thang dat mirc 12,94 ty USD tang dot bién & mirc 46,9% so véi cung ky ndm 2015. Nhw vay sau 7
thang nam 2016, gia tri gidi ngan va dang ky FDI da twong dwong 56,9% va 59,3% gia tri da thu hat
duoc trong nam 2015. Dy kién tc do gidi ngan vén dang ky FDI sé tiép tuc ting nhanh trong cac
thang con lai clia ndm khi cac nha dau tw dang nd lwc hoan thanh cac cdng tac chuan bi dé don Hiép
wéc thwong mai Xuyén Thai binh dwong (TPP) ¢6 hiéu lwc vao ndm 2018. Vé&i dw kién gia tri giai
ngan vén FDI trong ndm 2016 cao hon mirc da thuc hién trong nam 2015 (14,5 ty USD), sé tiép tuc
¢6 lwong ngoai té twong dwong mirc SBV da mua trong 6 thang dau ndm 2016 dwoc gidi ngan. Voi
tw cach la ngwoi giao dich cudi cuing trén thi trwdng ngoai héi, SBV sé tiép tuc thwc hién mua ngoai t&
va dwa tién Ddng vao hé thdng ngan hang, day la ngudn cung chinh tao thanh khoan tét cho cac ngan
hang. Bén canh dé, dau tw gian tiép nwéc ngoai (FII) can bang sau 7 thang (bién dong 24 trieu USD)
cling gép phan vao sy 8n dinh cia can can thanh toan tdng thé.

CAN CAN THUONG MAI ON BINH

Tang trwéng xuét nhap khau sau 7 thang 2015 (xuét khau dat 96,83 ty USD, tang trudng 5,3% so véi
cung ky ndm trwéc, nhap khdu dat 95,03 ty USD, giam 0,9% so véi cung ky ndm trwdc) cho thay kha
nang khé dat dwoc muc tiéu tang trwdng cd nam & mirc 10% va cé thé thap hon muc tang xuét khau
nam 2015 (9,2%). Tuy nhién viéc nhap khau gidm vé gia tri (néu loai yéu tb gia lwong nhap khau tang
7,4% so v&i cung ky nam trwéc) da mang lai can can thwong mai dwong trong nam 2016. Sau 7
thang, thang dv thwong mai dang & mic 1,8 ty USD (thang 7 2016 xuét siéu 100 triéu USD). Viéc
can can thwong mai dwong da gép phan l1am can can thanh toan téng th& dwong trong ndm 2016.
Bao cdo ctia SBV cho thay can can thanh toan téng thé clia Viét nam la dwong 3464 triéu USD vao
thoi diém 31/3/2016. Dy kién hoat dong xuét nhap khau sé tiép tuc 6n dinh trong cac thang cudi nam
va hoat dong nhap khau (trong d6 nhap khau nguyén liéu chiém ty trong I&n) sé tiép tuc tdng cham
hwéng loi tir viéc gia nguyén liéu tiép tuc thdp dan t&i can can thwong mai can béng. Chinh sach cla
SBV duoc hd tro tir can can thwong mai khi &p luc vé dong tién thanh toan cho hoat ddng thanh toan
nhap khau 1a khéng manh mé.

KIEU HOI TANG TRUONG ON DINH

Dai voi nén kinh té Viét Nam, kiéu héi déng vai trd quan trong khi lugng kiéu héi chuyén vé& nuéc luén dn dinh
(twong dwong 6,2% t6i 6,6% GDP hang ndm trong cac ndm tir 2011-2015 tuy xu hwéng giam dan do
tbc d6 tang trudng cda kiéu hdi thdp hon téc do tang trwéng GDP) va cé xu hudng tang & mac 5%/
nam. Lwong kiéu héi dwgc chuydn vé nwéc trong ndm 2015 13 12,25 ty USD dwa Viét Nam thanh
nwéc dibng thir 11 trén thé gidi vé gia tri kidu héi. Thanh phé HS Chi Minh (Tp.HCM) la dia phwong
nhan kiéu héi nhiéu nhét ca nwéc voi lweng kiéu hdi chiém 40% téi 50% gia tri chuyén vé. Trong 7
thang dau nam 2016, gia tri kiéu hdi chuyén vé Tp.HCM dat 2,5 ty USD, téng 4,16% so v&i cuing ky
nam 2015 va dy bao ca ndm dat 5,8 ty USD. Dy bao tang trudng kidu héi ca nwéc ndm 2016 1a 4.
5% thap hon trung binh giai doan 2011-2015 (6,4%/n&m). Véi ty gia VND-USD én dinh, lwong kiéu
hbi dwgc chuyén dbi sang tién Ddng ting dang ké va dwoc dau tw chl yéu vao linh virc san xuét. S6
liéu tr Ngan hang Nha nuwéc Tp.HCM cho thdy 72% lugng kiéu hdi chuyén vé& dwoc dau tw vao san
xuat va 22% dau tw vao bat dong san. Kiéu héi ciing la ngudn cung ngoai té I1&n cho cac ngan hang
khi ~ 30% lwgng tién chuyén vé dwoc ban cho ngan hang. Ngudn kiéu hdi 6n dinh da gop phan dang
ké vao ngudn cung ngoai t& va la ngudn vén dau tw manh mé vao nén kinh té. Can can thanh toan
tdng thé dang dwoc hwéng loi tir ngudn thu nay.
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