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Thông tin này thể hiện quan điểm, đánh giá của Công ty quản lý quỹ DCVFM tại thời điểm phát hành, mang tính chất tham khảo và

có thể thay đổi mà không cần thông báo. Thông tin này không phải là một phần của bản cáo bạch, lời đề nghị, chào bán hay là bất

kỳ cam kết nào của Công ty DCVFM hay các Quỹ do Công ty DCVFM quản lý. DCVFM không đảm bảo dưới bất kỳ hình thức nào

về tính chính xác, sự hoàn chỉnh và/hoặc sự kịp thời của thông tin này. DCVFM không chịu trách nhiệm trong bất kỳ trường hợp

nào về những thiệt hại trực tiếp, gián tiếp trong trường hợp người đọc sử dụng những thông tin này cho việc ra quyết định đầu tư

và những quyết định khác liên quan (nếu có). Bất kỳ việc sử dụng khác, bao gồm việc sao chép, sửa đổi, tái xuất bản một phần

hay toàn bộ, truyền tải, phân phối, cấp phép, bán hay xuất bản bất cứ tài liệu nào đều là trái phép nếu không được sự chấp thuận

trước bằng văn bản của DCVFM.

Nhà đầu tư cần đọc kỹ bản cáo bạch trước khi mua chứng chỉ quỹ và tìm hiểu kỹ các khoản phí, lệ phí khi giao dịch chứng chỉ quỹ

có trong bản cáo bạch và trên website của DCVFM; Nhà đầu tư cũng cần đọc kỹ thông tin chi tiết từng loại rủi ro và phương pháp

quản trị rủi ro của Công ty quản lý Quỹ ghi rõ trong Bản cáo bạch của các quỹ.

Giá giao dịch chứng chỉ quỹ có thể thay đổi tùy vào tình hình thị trường và do đó vốn đầu tư vào quỹ của nhà đầu tư cũng sẽ thay

đổi tương ứng.

Các thông tin về kết quả hoạt động của quỹ trước đây chỉ mang tính tham khảo và không hàm ý bảo đảm về mặt lợi nhuận đầu tư.

KHUYẾN CÁO
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TRIỂN VỌNG KINH TẾ VĨ MÔ VIỆT NAM
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NHÌN LẠI KINH TẾ VIỆT NAM 2020
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ĐỘNG LỰC TĂNG TRƯỞNG 2021 – CÓ GÌ MỚI?
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Tiền gửi dưới 6 
tháng, 78%

Tiền gửi dài 
hạn, 22%
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LẠM PHÁT TOÀN PHẦN 3.2%, LẠM PHÁT CƠ BẢN 2.3%   

CÓ THỂ DUY TRÌ MỨC TĂNG TRƯỞNG HIỆN TẠI HOẶC GIẢM?

Nguồn:  DC, Bloomberg, SBV
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DỰ ÁN CSHT KHỞI CÔNG NĂM 2021 ($22bn) 
120 tỉ USD tổng vốn đầu tư CSHT đến 2025, 6.5% GDP / NĂM  

Tập trung vào: Đường, Cầu, đường sắt Metro…

Nguồn:  DC, MOF, Bloomberg
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ĐẦU TƯ CƠ SỞ HẠ TẦNG: LỚN NHẤT TỪ TRƯỚC ĐẾN NAY
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KỶ NGUYÊN MỚI CỦA ĐẦU TƯ CSHT: TRONG KHẢ NĂNG

NỢ NƯỚC NGOÀI = 

$108BN

2019 GDP = 

$335.2BN

Nợ tư nhân, 
56%

Nợ TPCP, 
29%

Nợ vay ODA, 
15%
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CÁC ĐIỂM NHẤN QUA CÁC CHU KỲ
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Hội nhập toàn cầu      khởi nguồn cho hoạt động XK, FDI…2006

Ổn định KTVM      Thành quả lớn nhất về KTVM trong 10 năm2011

Thúc đẩy khối doanh nghiệp tư nhân, giảm thủ tục hành chính2016

2021 Đầu tư Cơ sở hạ tầng
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ĐỘNG LỰC CHÍNH: TẦNG LỚP TRUNG LƯU

Nguồn:  DC, Bloomberg, GSO
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LẠM PHÁT 
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VIỆT NAM – MỸ: THUẾ QUAN 

CHU KỲ TÁC ĐỘNG ĐẾN ĐẦU TƯ CSHT
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TRIỂN VỌNG 2021
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Chỉ tiêu Đơn vị 2019 2020E 2021F

GDP Danh nghĩa $bn 335.2 344.3 368.4

► Tăng trưởng % 7.0 2.9 7.0

Xuất khẩu $bn 264.2 278.2 295.6

► Tăng trưởng % 9.1 6.5 6.3

Nhập khẩu $bn 253.1 256.9 276.9

► Tăng trưởng % 7.7 1.5 7.8

Thặng dư thương mại $bn 11.1 19.1 18.7

Lạm phát % 2.7 3.2 3.5

Dự trữ ngoại hối $bn 80 98 108

VND $1 23,150 23,080 22,655

VND thay đổi % +0.35 +0.65 +1.50

DỰ BÁO KINH TẾ VĨ MÔ, 2019-21F
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TRIỂN VỌNG THỊ TRƯỜNG
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VIETNAM INDEX, 2020
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Tháng 3, 2007: 1170

PER:45.2

Sau 14 năm: 1166

PER: 18.1

DIỄN BIẾN TĂNG TRƯỞNG CỦA THỊ TRƯỜNG

Tháng 3, 2018: 1204

PER: 23.x

Tháng 10, 2016: 689

PER: 17.2
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HIỆU SUẤT ĐẦU TƯ BÌNH QUÂN VÀO VNINDEX

Tháng 1, 2021:

4.0 tỷHiệu Suất Đầu Tư = 11.5%/ năm
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Động lực hiện tại

1) Mức tăng trưởng hấp dẫn và định giá thấp của thị trường

2) Dòng tiền giá rẻ được bơm vào nền kinh tế

3) Tăng trưởng tự nhiên của thị trường với vai trò là kênh huy động vốn dài hạn của 

nền kinh tế

Động lực tương lai

• Nâng hạng thị trường (MSCI) – chưa rõ ràng trong vòng 2 – 3 năm tới

• Hình thành quỹ hưu trí, quỹ mở và ngành quản lý tài sản

• Tầng lớp trung lưu tăng trưởng → gia tăng nhu cầu về sản phẩm đầu tư

ĐỘNG LỰC TĂNG TRƯỞNG CỦA THỊ TRƯỜNG
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DC TOP60 LNST, 2019-21F

08/01/2021 Đơn vị 2019 2020E 2021F

P/E Lần 12.0 14.3 12.4

Tăng trưởng EPS % 11.7 4.3 26.1

Tăng trưởng DT % 10.0 6.8 23.2

Tăng trưởng LNST % 12.9 4.7 26.1

Chỉ số Nợ/VCSH Lần 0.3 0.2 0.2

P/BV Lần 2.1 2.3 2.1

ROE % 19.2 17.2 18.9

Lợi suất cổ tức % 1.7 1.1 1.3

18 18

1) CHỈ SỐ TĂNG TRƯỞNG / GIÁ TRỊ : LNST
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SỐ LƯỢNG TÀI KHOẢN MỞ MỚI, 2017-20
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3) SỐ LƯỢNG TĂNG TRƯỞNG NHÀ ĐẦU TƯ CÁ NHÂN

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

1985 1988 1991 1994 1997 2000 2003 2006 2009 2012 2015 2018

Brokerage Accounts (LHS)

% of Population (RHS)

Triệu %

Tỉ trọng số 

lượng tài 

khoản 

chứng 

khoán trên 

tổng dân số 

Việt Nam

TĂNG TRƯỞNG NĐT CÁ NHÂN TẠI ĐÀI LOAN, 1985-2018

Tài khoản chứng khoán (LHS)

% dân số (RHS)



VIỆT NAM: NGÔI SAO ĐANG LÊN HẬU COVID-19/ 22

• Công ty Bảo hiểm đang phân bổ nhiều hơn vào cổ phiếu, 1-2 tỉ USD 

năm 2020

• Quỹ Hưu trí, sẽ buộc phải giảm sự phụ thuộc hoàn toàn vào trái phiếu

• Giao dịch T+0 : sẽ được áp dụng cùng hệ thống mới – thanh khoản 

hàng ngày đạt 1 tỉ USD?

TĂNG TRƯỞNG NĐT TỔ CHỨC
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Lạm phát
Tăng Lãi 

suất

Giảm 

Lãi suất

TRÁI PHIẾU CỔ PHIẾU

Phục hồi

Tăng trưởng 

nóng

Lạm phát 

đình trệ

HÀNG HÓA TIỀN MẶT

Tăng phát

Xu hướng 

Tăng trưởng


